S5

Neue Perspektiven
Im Asset-Management

© Copyright 2010, Absolut Research GmbH

Alle Rechte vorbehalten.

Die Vervielfiltigung, Verdnderung und/oder Verbreitung von Inhalten
des Absolut Report ist nur mit schriftlicher Genehmigung der
Absolut Research GmbH gestattet.

A

Absolut Research GmbH
Grosse Elbstralle 277a
22767 Hamburg, Germany
+49 (0) 40 30 37 79-0
info(@absolut-report.de
www.absolut-report.de



]
46
_—‘
56
17
64

stments im Portfoliokontext

utigkeit hat im Zusammenhang mit Investitionsent-
letzten zwei Jahren extrem an Bedeutung gewonnen.
fen Horter, Dr. Wolfgang Mader und Barbara Menzinger
:In in diesem Beitrag ein Modell, das die Auswirkung
skriterien bei der Investitionsentscheidung auf die
e untersucht.

ung mit Private-Equity-Benchmarks

Private Equity stehen institutionelle Investoren vor der
nale Anteil dieser Asset-Klasse im Portfolio ermittelt
ntoren Michael Busack, Absolut Research, Lars Helge
enis Schweizer, WHU — Otto Beisheim School of Ma-
ss die gingigen Benchmarks nicht die Anforderungen
rtfoliooptimierung erfiillen und entwickeln eine mog-

'zung

Strategien in UCITS-Formate

sifizierungsbestrebungen vieler institutioneller Investoren

strategien weiterhin auf grofles Interesse. Ahmet Peker

nent GmbH zeigt, fiir welche Anleger diese Instrumente

1und analysiert, welche Hedgefonds-Strategien sich gut
in Form von UCITS-Fonds umsetzen lassen.

Rohstoffinvestments und Wechselkursrisiken

institutioneller Euro-Portfolios

Rohstoffe als Bestandteil institutioneller Portfolios spielen eine wachsende
Rolle, unterliegen aber aufgrund der US-Dollar-Notierung vieler Indizes
einem nicht unbedeutenden Wechselkursrisiko. Leila Erb, Marco Haase und
Dr. Viola Markert von CYD Research in Ziirich untersuchen die Korrelations-
eigenschaften von Rohstoffen unter Einbezug des Aufwands fiir Wechselkurs-
absicherungen.

Marktrisiken bei institutionellen Immobilienanlagen

Immobilien gelten als eher statische Anlageform, deren Wertentwicklung
zyklischen Schwankungen unterliegt. Mit der Finanzkrise stellte sich auch
hier die Frage nach der addquaten Risikobewertung neu. Dr. Thomas Beyerle
von der Aberdeen Immobilien Kapitalanlagegesellschaft analysiert fiinf
RisikomaBe und deren Reaktion auf Extremszenarien, wie sie in der Finanz-
krise auftraten.

Kommentar -
Alexander Schindler, Union Asset Management Holding AG

Update Credit: Makro6konomische Risiken
Dr. Philip Gisdakis und Markus Ernst, Unicredit
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