GLOCAP Vega

Der GLOCAP Vega Fonds stellt eine optionsbasierte Umsetzung der
Signale des proprietdaren und fundamental-ckonomischen GLOCAP
Models dar. Je nach Prognoseausblick werden Calls oder Puts auf
Indizes geschrieben. Diese sind lUberwiegend kurzlaufend, um ei-
nen hohen Zeitwertgewinn zu generieren. Je nach Marktsituation
und Modellprognose werden Optionen auf Rentenfutures beige-
mischt. Physisch wird das gesamte Vermogen in Staatsanleihen,
Anleihen mit Staatsgarantie, Pfandbriefe oder Anleihen hoher
Bonitat investiert. Kreditrisiken werden soweit wie moglich ver-
mieden.

Anlageprozess

GLOCAP ist in seinen Grundlagen aus der Forschung an der Uni-
versitat St. Gallen heraus entstanden, wurde von Vescore als pro-
prietares Modell zur konditionierten Anlagebewertung (Global
Conditional Asset Pricing) entwickelt und seit 1998 zur taktischen

Steuerung global diversifizierter Portfolios eingesetzt.

Wertentwicklung (langfristig, inkl. Simulationsergebnisse im Zeitraum 01/98 bis 12/08)

GLOCAP Vega Protect

Der GLOCAP Vega Protect Fonds stellt eine optionsbasierte Um-
setzung der Signale des proprietaren und fundamental-6kono-
mischen GLOCAP Models dar. Je nach Prognoseausblick werden
Calls oder Puts auf Indizes geschrieben. Diese sind liberwiegend
kurzlaufend, um einen hohen Zeitwertgewinn zu generieren. Je
nach Marktsituation und Modellprognose werden Optionen auf
Rentenfutures beigemischt. Physisch wird das gesamte Vermégen
in Staatsanleihen, Anleihen mit Staatsgarantie, Pfandbriefe oder
Anleihen hoher Bonitat investiert. Kreditrisiken werden soweit
wie moglich vermieden. GLOCAP Vega Protect halt auf Kalender-
jahressicht eine Wertuntergrenze von 92,5% ein.

Anlageprozess

GLOCAP ist in seinen Grundlagen aus der Forschung an der Uni-
versitat St. Gallen heraus entstanden, wurde von Vescore als pro-
prietdres Modell zur konditionierten Anlagebewertung (Global
Conditional Asset Pricing) entwickelt und seit 1998 zur taktischen

Steuerung global diversifizierter Portfolios eingesetzt.

Wertentwicklung (langfristig, inkl. Simulationsergebnisse im Zeitraum 01/98 bis 12/08)
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Fondsmanagement

Vescore ist eine Asset Management Boutique welche 1998 im
Umfeld der Universitat St. Gallen gegriindet wurde. Es werden in-
novative, quantitative Anlagekonzepte fiir professionelle Anleger
umgesetzt. Die Produkte fokussieren sich auf folgende Bereiche:
GTAA-Overlay-Mandate, Absolute-Return-Strategien, aktive Wert-
sicherungsstrategien, quantitatives Rentenmanagement und ak-
tive Rohstoff-Anlagestrategien.
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Ertrags- Vertriebszu-

verwen- lassung
Name der Anteilklasse ISIN dung

GLOCAP Vega

FWW-Kategorie:
Assetklasse(n):
Rechtsform:

Fondsauflage
(erste Anteilklasse):

Renditeziel:
Volatilitatsziel:
Fondsmanager:
Fondsvolumen:

Options-Strategie Gemischt Welt
Aktien L/S, Renten

Richtlinienkonformes Sondervermogen
deutschen Rechts

02.01.2009

9 - 11 % (netto)

8-1%

Vescore Deutschland GmbH
165 Mio. Euro (30.10.2009 )

Verwal-

tungsver- Bewer- Bewer-
gutung tungsinter-

tungstag

(Akt. p.a.) vall (T+x) Valuta

ja ja 0,95 %

* der Outperformance tiber der Verzinsung einjdhriger deutscher Staatsanleihen + 150 bps / ,High-Water-Mark“

FWW FONDSGUIDE

15 % p.a.* borsentgl. T+0 T+2

Update quartalsweise unter www.fww.de/fondsguide
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Fondsmanagement

Vescore ist eine Asset Management Boutique welche 1998 im
Umfeld der Universitat St. Gallen gegriindet wurde. Es werden in-
novative, quantitative Anlagekonzepte fiir professionelle Anleger
umgesetzt. Die Produkte fokussieren sich auf folgende Bereiche:
GTAA-Overlay-Mandate, Absolute-Return-Strategien, aktive Wert-
sicherungsstrategien, quantitatives Rentenmanagement und ak-
tive Rohstoff-Anlagestrategien.

Name der Anteilklasse ISIN
GLOCAP Vega Protect | DEOOOAONFZNO Thes.

Vertriebszu-

lassung
(D)

GLOCAP Vega Protect

FWW-Kategorie:
Assetklasse(n):
Rechtsform:

Fondsauflage
(erste Anteilklasse):

Renditeziel:
Volatilitatsziel:
Fondsmanager:
Fondsvolumen:

Verwal-
tungsver- Bewer- Bewer-
gutung

Options-Strategie Gemischt Welt
Aktien L/S, Renten

Richtlinienkonformes Sondervermégen
deutschen Rechts

02.01.2009

7 -9 % (netto)

7-10%

Vescore Deutschland GmbH
50 Mio. Euro (30.10.2009 )

Perf.- tungsinter- tungstag

(Akt. p.a.) Gebuhr vall (T+x) Valuta

ja 0,95 %

15 % p.a.* borsentgl. T+2

* der Outperformance tiber der Verzinsung einjdhriger deutscher Staatsanleihen + 100 bps / , High-Water-Mark“ mit jihrlichem Reset

Update quartalsweise unter www.fww.de/fondsguide
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